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1. Esseien 0 < K < L zwei Strike-Preise, und X = (Sp—K), bzw. Y = (Sp—L), seien (¢ Pk
die Auszahlungen entsprechender Calls auf ein dividendengeschiitztes Wertpapier .S.
Die risikolose Anlage sei B; = e". Zeigen Sie, dass die Preise der beiden Optionen
zum Zeitpunkt 0 die Ungleichung

I1(0; X) —(0;Y) < e (L - K)

erfiilllen. Gilt sie auch fiir amerikanische Calls?



2. Gegeben sei das folgende Marktmodell mit Bond B und Stock S. (5 Pkt.)

By =1 B = 3/2

Sy :9/2\
S():l 52:9/2

\
Sp =9/8 Sy =19/8
Sy =1/2

(a) Bestimmen Sie die Menge der dquivalenten Martingalmafie und die Menge der
absolut-stetigen Martingalmafle.

(b) Ist der Markt arbitragefrei? Ist er vollstandig?

(c) Berechnen Sie die arbitrage-freien Preise zum Zeitpunkt 0 einer Européischen
Put-Option mit Félligkeit 2 und Strike 9/4.



3. Betrachten Sie ein Bachelier-Modell mit Zinsrate r = 0 und Stock S. Unter dem ¢ pxt)
Martingalmafl Q gilt also

St:SO+JWt7 O§t§T7

wobei Sy, o positiv sind und W eine Standard-Brownsche Bewegung ist.

Berechnen Sie den arbitragefreien Preis v einer européischen Option mit Auszahlung

(Sp — Sp)?.



